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五矿经易期货视点： 

铜：LME 库存减少 1850 吨达 254425 吨，注销仓单减少 1850 吨至 30350 吨。现货

方面，上个交易日伦铜 Csah/3m 贴水 20.8 美元/吨，国内上海地区现货持平于期货，

进口窗口关闭，库存变化将取决于国内供需情况，持货商挺价意愿增强，成交以贸易商

为主。嘉能可发布二季度生产报告，当期铜产量同比去年增加 10%至 350800 吨，其中，

去年底复产的 Katanga 产铜 35600 吨，上半年总产量 63300 吨，全年产量目标维持

15 万吨。 

综合来看，昨日铜价收高，受中美可能重启贸易谈判的消息提振，且智利数个铜矿

罢工风险加剧，但美元走强制约了涨幅。展望后市，鉴于铜精矿加工费上抬，以及新扩

建产能投产，国内三季度精铜供应将维持高增速，库存压力重新显现。海外生产干扰继

续，但消费预期偏弱。当前价格博弈的关键是铜矿罢工与宏观经济下行预期，操作上建

议继续观望。 

 

铝：宏观方面，外媒报道中美有望重启贸易谈判，人民币走强，铜价回升。国内方面，

中央政治局继续维持“稳”的基调，去杠杆节奏有望放缓。产业方面，伦铝价格盘整，

Cash/3m 贴水 20 美元/吨。国内受到上游原料价格提振，以及国内库存重回下降趋势，

国内铝价冲高至 14500 元/吨附近。目前铝锭由于自身产业面表现较为健康，目前仍偏

乐观对待，观察 14500 附近压力位的情况。 

 

铅锌： LME 锌库存减少 1925 吨，至 240125 吨，Cash/3m 升水 51.0 美元/吨；LME

铅库存减少 200 吨，至 127125 吨，Cash/3m 贴水 14.0 美元/吨。 

五矿经易期货  
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昨日沪锌领涨有色金属，供应恢复需求回落的预期无变化，基本面边际仍在转差，

反弹可能与宏观氛围改善有关，预计 9 月开始锌价可能会回归下行，中长线空单继续等

待抛空时机。09/11 价差回落至 300 附近，低库存下正套安全边际依然较高，可再度入

场，考虑 8、9 月份库存下降速度可能放缓，正套获利空间收窄，波段操作为主。 

铅需求旺季预期兑现不及预期，经销商蓄电池库存偏高，影响蓄电池企业订单，传

部分电池企业可能减产，但供应端再生铅利润收窄，增量也不及预期，供需两端均转弱，

后市看震荡为主。 

沪锌 2/4m 正套持有。 

 

LME 市场交易  

LME 交易行情 

金属 开盘 最高 最低 收盘 涨跌 

铜 6242 6341.5 6192 6300 50 

锡 20045 20145 19980 20080 55 

铅 2152.5 2196.5 2144.5 2154.5 1.5 

锌 2554 2638.5 2534.5 2625 68 

铝 2080 2094 2068 2081 -13 

镍 13880 14120 13800 14030 170 

 

LME 最后收盘价 

金属品种 现价买卖 三月买卖  十五月买卖 二七月买卖 

铜 6279.25 6300 6379.5 6424.5 

锡  20175 20080 19815  

铅  2140.5 2154.5 2169.75  

锌 2676 2625 2584 2525 

铝 2060.75 2081 2127 2163 

镍  13939 14030 14288 14434 

 

LME 持仓信息 

交割期  铜 锡 铅 锌 铝 镍  

现货/8 月 15 日 40293 3246 16090 31149 69746 32198 

8 月 16 日/9 月 19 日 89459 5533 36711 77942 123666 68255 

9 月 20 日/10 月 17 日 67998 3968 26896 51208 94235 37938 

10 月 18 日/10 月 23 日 16045 956 6413 13276 25955 9379 

3 月剩余天 2655 250 1282 1953 3583 1074 

10 月 22 日/(15)[27]63 个月 91878 3029 25099 100155 301665 88562 

总计 308328 16982 112491 275683 618850 237406 

 



 

LME 成交量 

品种 

上午第

一节场

内交易 

第二节

场内 

交易 

混合 

交易 

下午第

一节场

内交易 

第二节 

场内 

交易 

混合 

交易 
办公室交易 

当天总成交 

（含调期、场外

交易量） 

铜 0 280 0 50 600 535 139753 141218 

锡 100 111 0 0 0 358 4391 4960 

铅 400 0 0 0 0 0 33978 34378 

锌 140 1040 0 300 900 2260 102859 107499 

铝 300 124 0 500 160 400 153724 155208 

镍 980 14 0 200 0 0 49838 51032 

 

LME 库存变化  

 金属 库存 增减 

铜 254425 -1850 

锡 2970 0 

铅 127125 -200 

锌 240125 -1925 

铝 1196300 -1950 

镍 256044 -114 

 

 

7 月 31 日 LME 评论：期铜收高，智利 Codelco 劳资谈判扶助人气 

    据外电 7 月 31 日消息，伦敦金属交易所(LME)期铜合约周二攀升，因智利国有铜业

公司(Codelco)劳资谈判扶助带动人气。 

    伦敦时间 7 月 31 日 17:00(北京时间 8 月 1 日 00:00)，三个月期铜收高 0.8%，报

每吨 6,300 美元。 

    交易商表示，在纽约市场开盘后，人气已经改善，铜价扭转盘初跌势。 

    凯投宏观(Capital Economics)分析师 Caroline Bain 表示:“智利供应可能受扰是市

场的一项重大因素，中国当局放宽政策可能意味着我们将开始看到市场获得一定支撑。’ 

    不过，铜价本月迄今下挫了约 4.7%，这将是 2016 年，2 月来最大单月跌幅，部分

受中美贸易战优虑影响。 

    铜价周二稍早承压走软，因数据显示，中国了月制造业成长放缓的程度大于预期，

因贸易争端、恶劣天气以及内需转弱打压制造业活动。 

    中国宏观经济先行指标一 7 月官方制造业 PMI 跌至五个月低点，非制造业 PMI 降



 

至 11 个月低位，当月综台 PMI 亦回落至五个月低位，主要受贸易摩擦升温和部分行业

进入传统生产淡季等因素影响，同时也表明下半年中国经济下行压力明显增大。 

    中国国家统计局和物流与采购联合会(CFLP)周二联合公布，7 月官方制造业采购经

理人指数(PMI)降至 51.2，略低于调查预估中值 51.3，且为五个月低点，不过该指数依

然连续 24 个月处于扩张区间；当月综台 PMI 产出指数亦降至 53.6，低于上月 0.8 个百

分点，亦为五个月低点，表明中国企业生产经营活动总体继续保持扩张，但步伐放缓。 

    智利国有铜业公司(Codelco)旗下 Chuquicamata 铜矿工会领袖表示，该铜矿工人

周一离开岗位，并封锁了该矿的出入口。 

    智利国有铜业公司批评该行为“非法”。该铜矿是公司旗下第二大铜矿。 

    必和必拓旗下智利埃斯孔迪达(Escondida)铜矿工会领袖周一表示，工会料将拒绝资

方提出的最终版本薪资合约，增加了发动罢工的可能性。该矿是全球最大的铜矿。 

    嘉能可(Glencore)周二下调了铅和煤炭年产量预期。但上半年铜产量同比增加 8%，

钻产量增加 31%，因刚果民主共和国业务增长。 

    其他基本金属方面，LME 三个月期铝收低 0.6%，报每吨 2,081 美元。 

    三个月期锌收高 2.7%，报每吨 2.626 美元。 

    三个月期铅收高 0.1%，报每吨 2.154.50 美元。 

    三个月期锡收高 0.3%，报每吨 20,080 美元。 

    三个月期镍收高 1.2%，报每吨，4.030 美元。 
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